CNB CESKA Stanovisko k regulaci finan¢niho trhu

NARODNI BANKA

Sprava majetku srovnatelna
s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF)

Aktualizace provedena k 24. 2. 2026 se tyka zejm. naplnéni podminky investice odpovidajici
castce alespori 125 000 EUR.

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde.

Cilem tohoto stanoviska je odpovédét na otazky, kdo a jak by mél zadat o zapis do seznamu
osob spravujicich majetek srovnatelné s obhospodarovanim podle § 15 ZISIF. Stanovisko se
zameéruje zejména na vymezeni podminek a povinnosti pro pravnické osoby, které spravuji
majetek zplisobem srovnatelnym s obhospodarovanim investi¢nich fondt, aniz by podléhaly
povoleni podle ZISIF.

Stanovisko mj. popisuje klicové znaky spravy, véetné podnikatelské povahy ¢innosti, spolecné
spravy majetku vice investorl a respektovani investicni strategie. Stanovisko zaroven uvadi,
jak osoby spravujici majetek zptisobem srovnatelnym s obhospodarovanim investiénich fondi
plni pozadavky souvisejici s nafizenimi SFDR a PRIIPs, a shrnuje pravidla pro ukonéeni
¢innosti ¢i vymaz ze seznamu.

1. Uvod

O zapis do seznamu osob spravujicich majetek srovnatelné s obhospodarovanim podle § 15
ZISIF (dale jen ,spravce podle § 15 ZISIF") jsou povinny pozadat pravnické osoby, které
provadéji spravu majetku zplisobem srovnatelnym s obhospodarovanim investi¢nich fond
podle ZISIF, ale nemaji povoleni podle ZISIF. Toto ustanoveni navazuje na ¢l. 3(2) az (5)

smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondud (AIFMD).Ill

Smyslem je jednodussi rezim pro spravce podle § 15 ZISIF a jimi spravovana zafl’zenl'le, ktera
nejsou nabizena verejnosti a s ohledem na mensi objem majetku nemohou predstavovat
systémoveé riziko.

Povinnost registrace vznika jesté pred faktickym zahajenim spravy, tyka se kazdé pravnické
osoby, ktera hodla takovou spravu provadét. Fyzicka osoba vykonavajici obdobnou ¢innost
povinnosti registrace nepodléha. Nicméné i fyzické osoby se tyka zakaz shromazdovat nebo
pokusit se shromazdovat majetek od verfejnosti za Ucelem jeho spolec¢ného investovani.

Il. Sprava majetku odpovidajici ZISIF


http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/RS2026-02_srovnani_zmen.pdf
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a nepotrebuje k ¢innosti povoleni podle ZISIF, tj.
® neshromazduje prostredky od verejnosti a

® nepiekracuje rozhodny limit.2l
Jednotlivé znaky jsou dale popsany podrobné;ji:
K pism. a): Sidlo

Z hlediska povinnosti registrace v CR je rozhoduijici sidlo spravce podle § 15 ZISIF, nikoliv kde je
cinnost fakticky vykonavana, napf. kde se nachazi zafizeni nebo majetek v ném.

K pism. b): Podnikatelska povaha cinnosti

O podnikatelsky vykon spravy jde tam, kde sprava je poskytovanou sluzbou, za kterou spravce
ziskava odmeénu. Podnikatelskou ¢innosti se rozumi ¢innost provadéna soustavné (ne nahodile)
a za Ucelem zisku. Nerozhoduje pritom, zda je odména stanovena sazbou z objemu
obhospodarovaného majetku, v zavislosti na vynosu z obhospodarovaného majetku nebo jinym

zpUsobem. Zisk muze byt i nepfimy, napf. v podobé podpory jiného podnikani spre’wce.fﬁ1

Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim bude zpravidla vykonavana v rezimu
zivnostenského podnikani, ale myslitelna je i v ramci vykonu advokacie aj. Povinnost registrace
je vazana na faktickou ¢innost, tj. i ¢Cinnost bez potfebného podnikatelského opravnéni vyzaduje
registraci.

Vykon dil€ich ¢innosti, které v souhrnu tvofi spravu srovnatelnou s obhospodarovanim podle
ZISIF, nevyzaduje v pripadé spravce podle § 15 ZISIF povoleni k poskytovani investicnich sluzeb
podle zédkona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT).

V pripadé, Ze Cinnost spravce podle § 15 ZISIF vykonava obchodnik s cennymi papiry, vznikd mu
kromé povinnosti registrace podle § 15 ZISIF i povinnost registrovat tuto ¢innost podle § 6a
ZPKT. Sou¢asné musi obé ¢innosti jasné rozliSovat a fidit stfet zajm vyplyvajici z toho, ze
poskytuje jak regulované investicni sluzby, tak neregulovanou spravu majetku podle § 15 ZISIF.
Pro zamezeni poruSeni zédkazu podle § 637 odst. 1 2ISIF¥ musi obchodnik s cennymi papiry pfi
nabizeni investic také zavést podstatné ucinnéjsi opatreni, nez by bylo mozné pozadovat po
neregulovanych subjektech vykonavajicich spravu podle § 15 Z1SIF. 8 Uvedené se nevycerpava
povinnosti spravce podle § 15 ZISIF poskytnout investorovi pred uzavienim smlouvy pisemné



upozornéni, Zze sprava majetku ve smyslu § 15 ZISIF, ackoli je vykonavana obchodnikem
s cennymi papiry, nepodléha dohledu CNB [§ 15 odst. 4 pism. a) bod 6. ZISIF].

K pism. c): Spolec¢na sprava majetku

Pro spravu srovnatelnou s obhospodarovanim podle ZISIF je rozhodné, zda spravce sdruzi
penézni prostiedky od vice investor( a spole¢né, podle spole¢né investicni strategie, je
investuje. Ze strany CNB je posuzovana zejména mira Gcasti investor( na kazdodennim
rozhodovani ohledné investic a za né nabytého majetku. Pokud maji vSichni investofi zasadni
podil na kazdodennim rozhodovani, nejde ve smyslu upravy v ZISIF o spoleCnou spravu. Naopak
o spolec¢nou sprdvu pujde v pfipadé spravy majetku ve prospéch vicero investoru z fad
verejnosti, kdy investofi sdileji v ramci stejné investicni strategie pfipadny sdruzeny vynos i
sdruzené rizikol®l.

Povinnost registrace se netyka obchodnik(i s cennymi papiry, ktefi obhospodafruji individualni
portfolia zakaznik(, a to ani v pfipadé typovych strategii. Podstatna je individualni dohoda se
zakaznikem, jehoz individualni zajem musi obchodnik s cennymi papiry sledovat i v pfipadé
typové strategie. V tomto prfipadé proto nejde o spolecné investovani podle § 15 zisiFZ

0 obhospodarovani ze strany spravce se jedna i v pfipadé, pokud spravce deleguje investi¢ni
rozhodovani nebo jinou €innost na tfeti osobu. Tato jina osoba provadi na zakladé povéreni
spravce individualni spravu, ktera nevyzaduje registraci podle § 15 ZISIF, ale bude zpravidla
vyzadovat jiné podnikatelské opravnéni, podle typu aktiv a delegované Cinnosti.

Pritom jde o v§echny pripady, kdy dojde k faktickému svéreni majetku s cilem spole¢ného
investovani, tedy napr. zalozeni obchodni spole¢nosti, ktera na vlastni Ucet investuje ziskané
prostfedky — ovS§em ve prospéch spolec¢nik(. Spravcem, ktery je povinen se registrovat podle §
15 ZISIF, je tato obchodni spole¢nost.

K pism. d): ShromaZdovani od vice investoru

Shromazdovani predstavuje zejména aktivni oslovovani investor( s cilem, aby svéfili svij
majetek do spravy. Nerozhoduje, zda jde o jednorazové nebo opakované osloveni, a
nerozhoduje, zda investice maji formu penéznich prostfedkl nebo jiného majetku. Myslitelné je i
pasivni pfijimani mandatd k obhospodarovani bez aktivni propagace, i pfi ném bude dochazet

k shromazdovani.

Znak plurality investort vyzaduje, aby byl majetek shromazdovan alespon od dvou investor@tél
Pluralita vSak bude dana i tam, kde byl majetek shromazdény jen od jednoho investora, avsak je
otevreny i pro investice dalSich investor(i anebo tento jeden investor sdm shromazdil majetek
od vice osob.

Jednim z investor(, jejichZ majetek je takto spravovan, m(iZze byt i spravce, tj. alespon dva
investory je nutno Cist jako spravce (pokud spravce také vnesl do zafizeni svoji investici) a
alespon jednoho dalSiho investora.



K pism. e): Sprdva ve prospéch investort

O sprdvu ve prospéch investorl jde v pfipadé, kdy maji vynosy z investovani obdrzet (v
kone¢ném vysledku) ti, od kterych byly prostfedky do zafizeni shromazdény.

Registrace se proto netykd napr. spravce svéfenského fondu, ktery tento fond spravuje ve
prospéch obmyslenych, ktefi jsou odlisni od zakladatele (zakladatel(), ledaze zakladatel
shromazdil prostredky vloZzené do svéfenského fondu pravé od obmyslenych. Vzhledem k
pozadavku plurality investor( neni povinen se registrovat ani spravce svérenského fondu, pokud
je zakladatel svérenského fondu jedinym obmyslenym (beneficientem).

O spréavu ve prospéch investorl nepljde rovnéz v pripadé, kdy chybi, byt jen éésteéném,
zavislost mezi ziskem investora a vyvojem hodnoty majetku, do kterého byly jeho prostredky
investovany. Jde zejména o situace, kdy je vynos investora pfedem stanoven nezavisle na
Uspésnosti spravce, a investice tak neni (resp. podle dohody stran nema byt) vystavena trznimu
riziku. Ov§em pokud pfitom sprdvce oslovuje vefejnost, mlze se v pfipadé soustavného
ziskavani prostiedkl od verejnosti jednat o ¢innost banky, ktera vyZzaduje bankovni licenci.

K pism. f): Uréena investicni strategie

Investicni strategie musi byt vzdy pfedem urcena, urCita a zavazovat obhospodarovatele, aby
v souladu s ni obhospodaroval svéreny majetek.

Investicni strategie obsahuje zplsob investovani svéfeného majetku, zejména na zékladé
vymezeni majetku, do néhoz bude sprdvce investovat, popisu urcité investi¢ni strategie (napf.
sledovani ur¢itého indexu), geografické zaméreni investic, pravidla vyuziti pakového efektu,
investi¢ni horizont, pravidla rozkladani rizik. Pfitom postacéi jen ¢ast uvedenych znakd.
Povinnost registrace se neomezuje na profesionalni investicni strategie, ale tyka se v§ech
pripadl, kde se spravce zavaze investovat uréitym, alespon ramcové vymezenym zplsobem.

O urcCenou strategii nejde, pokud zakladatel svérenského fondu svéri spravci majetek bez
jakékoliv dohody o zpUlsobu nakladani s nim. To zahrnuje i pfipad, kdy investiéni strategii urcuje
samostatné spravce v rdmci svéreni spravy majetku k obhospodarovani tieti osobé (delegace).

Jeden spravce muze mit i vice strategii, bud' jako alternativni strategie pouzitelné pro jedno
zafizeni, nebo v roviné spravy vice zafizeni (at uz v rdmci jedné pravnické osoby s jen evidencné
oddélenymi ¢astmi majetku, nebo rozdélenim mezi vice pravnickych osob, jejichz majetek je
efektivné spravovan stejnym spr.a’lvcem).ml

K pism. g): Vynéti z pusobnosti ZISIF

| kdyz jsou jinak naplnény vySe uvedené znaky ,spravy srovnatelné s obhospodarovanim
investi¢niho fondu", povinnost registrace se netyka pfipadd vynatych podle § 2 a 2a ZISIF
z plisobnosti tohoto zdkona.

Jde o pripady



1. Cinnosti vyrobni a obecné obchodni povahy (vyroba, obchod, vyzkum, poskytovani jinych
nez financnich sluzeb, zahrnujici i struktury typu joint ventures).

2. Spravy majetku propojenych spole¢nosti (holdingova vyjimka), zde vsak existuje moznost
zvolit si rezim fondu.

3. Sekuritizace.

4. Spravy vlastniho majetku (neshromazdéného od jinych osob).

5. Spravy majetku v ramci rodiny (family office vehicle) a v koncernu, i zde vSak existuje
moznost zvolit si rezim fondu.

Popis znak(l spravy srovnatelné s obhospodarovanim je zaloZen na § 15 ZISIF a souvisejicich

obecnych pokynech ESMA . ENB se k témto vyjimkam, resp. k vymezeni plsobnosti ZISIF,
vyjadrila ve stanovisku Pokoutné fondy kolektivniho investovani (§ 98 ZISIF).

K pism. h): Neni potrebné (jiné) povoleni podle ZISIF
® K podmince ,neshromazduje prostredky od verejnosti”

Povoleni samospravného investi¢niho fondu nebo investicni spole¢nosti se vyzaduje predevsim
k shromazdovani prostredkll od verejnosti za Gcelem spole¢ného investovani.12 Spravce podle

§ 15 ZISIF neni opravnén s nabidkou investice verfejnost oslovovatl’3l ani od ni prostiedky
shromazdovat.

Spravce podle § 15 ZISIF je opravnén s nabidkou oslovit celkem maximalné 20 osob bez ohledu
na jejich kvalifikaci a vedle toho neomezeny pocet kvalifikovanych investor(. Za kvalifikovaného
investora se pro ucely spravy podle § 15 ZISIF povaZzuje osoba, ktera prostfednictvim spravce
podle § 15 ZISIF investuje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci odpovidajici castce
alespof 125 000 EUR [§ 15 odst. 4 pism. b) ZISIF].04l

Pokud jde o napInéni podminky investice odpovidajici ¢astce alespon 125 000 EUR, terminem
sinvestuje” se rozumi, obdobné jako v pripadé vymezeni kvalifikovaného investora v § 272 ZISIF,
az situace, kdy dojde k prevodu prostiedkl uréenych na investici do zafizeni.

V obecném jazyce (a obdobné i v ekonomickém kontextu) se terminem investovani rozumi
vloZeni (neboli splaceni) prostfedkd, coz doklada mimo jiné i formulace pouzitd v § 272 odst. 1
pism. h) a i) ZISIF: ,...a odpovida-li vyse splaceného vkladu nebo splacené investice v téchto
fondech, ..." Teleologickym vykladem ustanoveni § 272 ZISIF dochazime dale k zaveéru, ze
ucelem stanoveni minimalni hranice 125 000 EUR je pfedné ochrana neprofesionalnich
investor( pred expozici do nelicencované spravy tim, Ze investice je uréena bud’ profesionalim,
nebo investordm schopnym nést riziko odpovidajici této prahové hodnoté. Tento cil je tieba
povazovat za nepochybné naplnény az pfevodem odpovidajici ¢astky, tedy realizaci vkladu,
nikoli pouhym zavazkem, ktery m(ze zaniknout ¢i byt nevykonan (to by ve svém dusledku mohlo

vést k obchazeni zékona)m.

Moznost zavazku investora k navyseni kapitalu nad uvedenou minimalni hranici tim neni
dotcena.


http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2022-06/

Podminkou investice pfitom je, Zze spravce podle § 15 zajisti v souladu s § 15 odst. 4 ZISIF ve
vztahu ke kazdému investorovi (retailovému i kvalifikovanému), Ze:

a. je pisemné a s dostatecnym predstihem pred uzavienim smlouvy informovan o rizikovosti
a nezarucenosti investice, o strukture a vysi Uplaty, investi¢nim horizontu, investi¢ni
strategii (vSechny tyto informace Ize nahradit pfedlozenim PRIIPS KID, viz ¢ast 9 b) tohoto
stanoviska) a skutecnosti, Ze spravce podle § 15 ZISIF nepodléha dohledu CNB, a

b. spravce podle § 15 ZISIF se o ném muiZze divodné domnivat, Ze investice odpovida jeho
finan¢nimu zdzemi, investiénim cildm a odbornym znalostem a zkusenostem v oblasti
investic, coz investor pisemné potvrdi. Pfi zjiStovani uvedenych informaci musi spravce
podle § 15 ZISIF vychazet z tzv. testu vhodnosti podle ZPKT, obdobné jako by test
provadél obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby obhospodarovani

majetku zakaznika nebo investicni poradenstvi.h—51

Jakakoli verejné dostupna nabidka investice tedy m(iZe byt u¢inéna pouze za podminky, ze
investice neni urCena verejnosti (tzn. je ur¢ena predevsim kvalifikovanym investorim, pficemz
predem existujici omezeni na pfipustny okruh investor(i musi byt z nabidky nebo jinak
prokazatelné).

® K podmince ,neprekracuje rozhodny limit“

Dale se povoleni samospravného investi¢niho fondu nebo investi¢ni spole¢nosti vyzaduje
v pfipadech vétsiho objemu obhospodarovaného majetku.

Spravci podle § 15 ZISIF nejsou opravnéni presahnout rozhodny limit (§ 15 odst. 1 ZISIF).

K presazeni rozhodného limitu dochazi, jakmile hodnota spole¢né spravovaného majetku, bez
ohledu na pocet zarizeni, prostrednictvim kterych je spravovan, a bez ohledu na to, zda jde o
zarizeni v CR nebo zahraniéi prekroéi ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR. Tato ¢astka se
zvysuje na 500 000 000 EUR, pokud jsou splnény podminky, ze

® Zadna c¢ast majetku neni nabyta s vyuzitim pakového efektu a
® Kk vyplaceni nebo rozdéleni tohoto majetku osobé, od niz byly prostredky shromazdeény,
nemuZe dojit dfive nez po uplynuti 5 let ode dne jejich shromazdéni (§ 16 odst. 1 ZISIF).

Kurs pro piepocet ZISIF nestanovi, CNB bude vychazet z kurzu devizového trhu, ktery vyhlasuje.

V pfipadé, ze objem obhospodarovaného majetku prekracuje snizeny limit 1700 000 000 EUR, je
vhodné, aby spravce podle § 15 ZISIF byl schopen v pfipadé vyzvy CNB doloZit, Ze pékovy efekt
nevyuziva.

Néktera dodatecna pravidla pro vypocet stanovi ¢l. 2 AIFMR, zejména

® vypocet vychazi z aktualni hodnoty obhospodarovaného majetkulml
® vzajemné investice mezi zafizenimi spravovanymi dotenym spravcem podle § 15 ZISIF
|ze odecist



® vypocet se provadi alespon jednou ro¢né, k datu, které spravce podle § 15 ZISIF urCi a
konzistentné uplatriuje (pfi uréeni data bere v ivahu dostupnost aktudlnich dat o hodnoté
majetku).

Sprava majetku ve vétsim objemu vyzaduje povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti podle §
479 ZISIF nebo samospravného investicniho fondu podle § 480 ZISIF. Pro pfipad, Zze spravci
podle § 15 odst. 1 ZISIF se trvale (nejen kratkodobé) zvysi objem spravovaného majetkuy,
upravuje postup dodatecného ziskani povoleni § 17 ZISIF a ¢l. 4 AIFMR.

l1l. Vztah ZISIF a nafizeni o prospektu

Pokud v souvislosti s vydanim nebo nabizenim cenného papiru v CR dojde k materialnimu
naplnéni znak{ spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim, Ize nabidku takového
cenného papiru ¢init pouze v souladu s pfislusnymi pravidly pro (pfeshrani¢ni) nabizeni
investi¢nich fondl (pro tento Ucel véetné zafizeni podle § 15 ZISIF). Skute¢nost, Ze k cennému
papiru je vypracovan nebo notifikovan prospekt, pfitom sama o sobé neni vyznamna pro
posouzeni toho, spada-li emitent souc¢asné i do regulace ZISIF. AIFMD se totiz vztahuje na
jakykoliv subjekt splnujici definici alternativniho investi¢niho fondu v ¢lanku 4 (1) (a) AIFMD.
Navic, AIFMD v nékterych pFl’padech[ﬂ1 vyslovné pocita s tim, Ze se uplatni vedle nafizeni o
prospek’[u.[El

IV. Vyznam zapisu

Zapis ma pouze evidencni povahu, nepredstavuje podnikatelské opravnéni a sam o sobé
neopraviuje k nabizeni investicnich prilezitosti verejnosti ani k shromazdovani prostfedk( od
vefejnosti za Géelem jejich spoleéného investovéani. CNB nevykonavé dohled nad spravci podle
§ 15 ZISIF s vyjimkou spInéni povinnosti zapisu do seznamu, pInéni informacni povinnosti a

plnéni povinnosti podle nafizeni PRIIPs a srpr.[19

Ten, kdo je povinen se registrovat podle § 15 odst. 1 ZISIF, se registraci vyhne hrozbé zruseni

spoleénosti soudem na navrh CNB (§ 15a odst. 4 ZISIF) a pokuté az 150 000 000 k&9 palgim
disledkem mUze byt ztrata dlvéryhodnosti pro dalsi plsobeni na finanénim trhu aj.

Naopak ten, kdo povinnost zapisu nema, protoze spravu majetku srovnatelnou

s obhospodarovanim nevykondva, nema zadny divod o zapis Zadat. Kromé zbytecnych nakladl
na pripravu zadosti (vCetné poplatku ve vysi 10 000 K¢&) se tim vyhne i pravidelné kazdoro¢ni
informacni povinnosti podle ¢l. 3 (3) (d) smérnice o sprdvcich alternativnich investi¢nich fond(,
resp. ¢l. 110(1) AIFMR (§ 477 odst.1, resp. § 462, 463 a 475 ZISIF).

Zvlastni rezim podle zadkona o danich z pfijmu se tyka pouze (nékterych) investi¢nich fondl
obhospodafovanych obhospodafovatelem s povolenim CNB podle § 479 nebo § 480 ZISIF,
registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF je z tohoto hlediska nepodstatna.



Spravce podle § 15 ZISIF také nemUze vyuzit pravni formu SICAV, tedy formu akciové
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ta je vyhrazend jen investi¢nim fonddm (§ 154

odst. 2 ZISIF) 21

Sprévci podle § 15 ZISIF ovéem mohou dobrovolné pozadat CNB o povoleni podle § 479 nebo §
480 ZISIF. Pak by méli mj. zjednoduseny postup pro preshranic¢ni nabizeni sluzeb, pokud budou
soucasné opravnéni k prekroc¢eni rozhodného limitu. Mohli by také obhospodarovat fondy
uréené verejnosti (standardni ¢i specidlni). S povolenim jsou ale spojené zasadné vyssi
pozadavky nez s pouhou registraci podle § 15 odst. 1 ZISIF.

V. Rizeni o zapisu
Zadatel

Z4adost o zapis je povinna podat pravnickd osoba, kterd provadi nebo hodla provadét spravu
srovnatelnou s obhospodafovanim. CNB vyfizuje pouze zadosti pravnickych osob, které jiz
vznikIy.IQ1

Podani Zadosti o zapis

Pro podani zadosti o zapis plati spravni fad s dil¢imi odchylkami podle ZISIF. Obecné nalezitosti
zadosti stanovi jeho § 37. Zvlastni nalezitosti jsou stanoveny ZISIF a Vyhlaskou €. 247/2013 Sb.
(zejm. § 30). Zadost se vyhotovuje v ceském jazyce. V Eeském jazyce musi byt rovnéz véechny
prilohy; na zakladé individualni dohody Ize u pfiloh akceptovat v dlivodnych pfipadech i jazyk
anglicky.

Zé&dost o zapis Ize podat pouze elektronicky [§ 532 odst. 1) ZISIF], a to

® do datové schranky CNB, ID datové schranky: 8tgaiej, nebo
® na elektronickou adresu podatelny CNB podatelna@cnb.cz, zpravou opatfenou

elektronickym podpisem osoby opravnéné jednat za sadatele.[23]
Forma a obsah Zadosti

Pro z4adost o zapis do seznamu je vhodné vyuzit elektronické formulafe CNB dostupné na webu

CNBM, které obsahuji predepsané i dalSi doporucené nalezitosti. Pokud Zadatel formular
nevyuzije, mlze podat Zadost i v jiné formé, pokud naplni pozadavky sprévniho fadu, vyhlasky ¢.
247/2013 Sb. a zadost doplIni informacemi nezbytnymi pro jeji vyfizeni. Pouziti formulare
vyrazné snizuje riziko chybného podani zadosti.

Pri sestaveni zadosti:

® je vhodné, aby zadatel uved| kontaktni Gidaje pro Gcely operativni komunikace s CNB
(telefon, e-mailova adresa), a to v€etné kontaktnich Gidajl osoby, ktera bude po zapisu
7adatele do seznamu zajistovat plnéni informaéni povinnosti v(i¢i CNB,


mailto:podatelna@cnb.cz
http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/povolovaci-a-schvalovaci-rizeni/povolovaci-a-schvalovaci-rizeni-investicni-spolecnosti-a-investicni-fondy/index.html

v informacich o hodnoté majetku (¢ast Il formulare) Zadatel oznaci vSechna zafizeni,
pomoci kterych spravuje, resp. bude spravovat svéreny majetek, napr.
® oznacenim, ze se jedna o svérensky fond zfizeny urCitymi zakladateli v urcity den,
® ndazvem obchodni spoleénosti@, kterd provadi spravu majetku svych investoru
nebo o spravu jejihoz majetku se jednd, pokud jde o externé spravované zafrizeni,
® ndazvem investicni strategie, ve vztahu ke které spravce prijima prostiedky investor(
do smluvni, ,neinstitucionalizované” spravy,
u kazdého zafizeni (v pravém sloupci tabulky v ¢asti Il formulare) zadatel oznaci aktudlni
hodnotu svéfeného majetku zjisténou postupem podle ¢l. 2 AIFMR; v pfipadé
pfipravovaného projektu bude hodnota majetku ve sprave cinit 0 K¢.

Zadatel k zadosti pripoji pfilohy (¢4st Il formulafe), ze kterych mize CNB zjistit, Ze se jednd o
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim, jejiz spravce ma povinnost registrace podle
§ 15 odst. 1 ZISIF. Konkrétné prilozi:

doklad o oprévnéni podnikatele, na zakladé kterého spravuje (bude spravovat) svéreny
majetek, zejména zivnostensky list, pfipadné povoleni k ¢innosti udélené organem
dohledu jiného ¢lenského statu aj.,
seznam zafizeni, odpovidajici seznamu uvedenému v ¢asti Il. formulare zadosti; zafizeni
Zadatel oznaci nazvem nebo jinym popisem, pokud nazev nema,
stru¢ny a vystizny popis ¢innosti spravce ve smyslu § 30 odst. 2 pism. c) vyhlasky ¢. 247
/2013 Sb., ze kterého vyplyne, zZe jeho ¢innost splnuje vSechny znaky uvedené v ¢asti Il
tohoto materialu, zejména Ze jde o investi¢ni aktivitu (nikoliv jinou sluzbu nebo vyrobni
¢innost), investiéni aktivita je sluZzbou pro investory (. nejde o vedlejsi efekt jiné sluzby),
jde o spole¢nou spravu majetku pro vice investord, investic¢ni ¢innost je provadéna na
zakladé urcené investicni strategie,@l
seznam vSech znamych budoucich zafizeni; kazdé zafizeni oznaci nazvem ¢i oznac¢enim
(viz shora), ve vztahu ke kazdému zafizeni nabidkovy dokument (napf. statut, stanovy ¢i
zakladatelské listiny, vzorova smlouva s klientem obsahujici mj. investicni strategii nebo
vytah z takového dokumentu v rozsahu investi¢ni strategie). Nabidkovy dokument nebo
jeho vytah musi obsahovat informace uvedené v nasledujici odrazce (v nezkracené
podobé),
u kazdého zafizeni v souladu s ¢l. 5(2) AIFMR a v souladu s pfiloZenym nabidkovym
dokumentem nebo jeho vytahem struc¢ny popis
® hlavnich kategorii aktiv, do nichz bude majetek v zafizeni investovan, napr.
nemovitosti, dluhopisy, akcie, finanéni derivaty nebo obecné investicni nastroje,
komodity ¢i komoditni derivaty, drahé kovy, umélecké predméty apod.; rozsah
hlavnich kategorii aktiv by mél odpovidat pfiblizné maximalné 2-3 radkim
strojopisu A4,
® pramyslovych, zemépisnych nebo jinych trznich sektor(i nebo konkrétnich trid aktiv,
na néz se investicni strategie zaméruje, napf. urcitého indexu, zemédeélskych
komodit, primyslovych skladovacich ploch apod.;



® politiky pro pujcky nebo jiny pakovy efekt, zahrnujici zejm. zplsob a rozsah
ziskavanych pujcek a typy a Gcel vyuzivani derivat(, rovnéz priblizné v max. rozsahu
2-3 Fadku strojopisu A4.

Vyrizeni Zadosti

Na zékladé dplné zadosti zapise CNB Zadatele do seznamu, a to do 5 pracovnich dni ode dne,
kdy ji dosla Zadost o zapis do seznamu (§ 503 odst. 1 ZISIF), tedy zadost UpIn4, véetné
nalezitosti a pfiloh podle Vyhlasky ¢. 247/2013 Sb.. S ohledem na § 503 odst. 3 ZISIF provede
CNB zapis bez prezkumu, tj. nezkouma z&dost z hlediska pravdivosti nebo pfesnosti informaci v

ni obsazenych a neprezkoumava ani spinéni predpoklad(l pro zapis do tohoto seznamu 22

Za prijeti Zadosti o zapis spravce podle § 15 ZISIF do seznamu podle § 596 pism. e) ZISIF je
vybiran spravni poplatek ve vysi 10 000,- K& [viz pfiloha ZSP, Sazebnik, Cést IV, Polozka 65, bod
9. pism. j)].

Informace k Uhradé poplatku a platebni Udaje jsou Zadatelim o zapis do seznamu sdéleny po
podani zadosti.

VI. Nasledné povinnosti spravce podle § 15 ZISIF
Informacni povinnosti

Spravce podle § 15 ZISIF je povinen (kromé vyse uvedenych povinnosti dodrzovat zdkaz
oslovovani verejnosti a postupovat podle ZISIF v pfipadé prekroceni rozhodného limitu) také:

a. plnit roéni informaéni povinnost v souladu s ¢l. 110 (1) AIFMR, § 462, § 463 odst. 2 pism.
a) body 2 a 3, § 475 a § 616 odst. 4 pism. b) ZISIF a § 7 odst. 2 vyhlasky o vykaznictvi.

Informacni povinnost se plni pomoci sbérného systému SDAT a prostrednictvim
ndsledujicich vykaz(:

® OFZ (CNB) 36-01 ,Hlaseni podlimitniho spravce alternativniho fondu*
® OFZ (CNB) 37-01 ,Hlaseni o alternativnim fondu podlimitniho sprévce”

Pro zajisténi pristupu do shérného systému SDAT slouzi nasledujici postup:

® CNB vyuzije pro G&ely informativni komunikace se spravcem podle § 15 ZISIF
kontaktni informace ze Zadosti o zapis do seznamu, alternativné mize spravce
podle § 15 ZISIF sdélit CNB kontaktni informace na adresu kt.stat@cnb.cz (v
rozsahu jméno, telefonni ¢islo a adresa elektronické posty kontaktnich osob). O
zménéch téchto udajli informuje spravce podle § 15 ZISIF CNB bez zbyte¢ného
odkladu,

® spréavce podle § 15 ZISIF pozada o registraci do sbérového systému SDAT. Na
adresu sdat@cnb.cz zasle (do predmétu emailu uvede ,REGISTRACE FONDY")



pozadavek s uvedenim préavé jednoho uzivatele ve tvaru ICO, jméno, piijmeni a e-
mail (e-mail bude slouzit jako login) - uzivatel bude zaloZen s administratorskym
opravnénim v produk¢nim prostredi.

® pro podepisovani vykazl zaru¢enym elektronickym podpisem je nutné pouzit
kvalifikovany certifikat pro elektronicky podpis vystaveny na konkrétniho uzivatele
(tedy na fyzickou osobu). Vykazujici osoby musi tedy ziskat kvalifikovany certifikat
certifikacni autority@l'

® Vsechny certifikaty Ize do SDAT nahrat prostfednictvim webové aplikace v ¢asti
Sprdva osoby -> Certifikaty, pfipadné si kazdy uzivatel mGze nahrat sv{ij podpisovy
certifikat pres profil -> Sprava vlastnich certifikata.

® Termin pro zaslani vykaz(i CNB je vzdy 31. leden nasledujiciho roku. Napf. data k
31.12. 2022 bude potieba predlozit prostfednictvim sbérného systému SDAT
nejpozdéji do 31. 1. 2023.

® Na webovych strankach CNB jsou dostupné metodické pomdcky usnadriujici
proces registrace do systému, podepisovani dat elektronickym certifikatem a jejich
zasilani CNB.

b. oznamit CNB kazdou zménu skuteénosti zapisovanych v seznamu CNB ohledné spravce
podle § 15 ZISIF (§ 467 odst. 4 ZISIF).

Dalsi povinnosti pri ¢innosti

a. dodrzovat zakaz poskytovani zavadéjicich informaci, tedy zejména zakaz vyvolavat
dojem, Ze &innost spravce podle § 15 ZISIF podléha dohledu CNB, a dale pfikaz na
stanovené obchodni dokumentaci, v€etné internetu, informovat o tom, ze spravce podle §
15 ZISIF nepodléhd dohledu CNB (§ 637 ZISIF),

b. dodrzovat povinnosti v oblasti opatfeni proti legalizaci vynosti z trestné ¢innosti a
financovani terorismu. Spravce podle § 15 ZISIF je od 1. 1. 2021 povinnou osobou podle
AMLZ. Je tfeba upozornit, Ze v souladu s § 35 odst. 1 AMLZ je dozor¢im uradem pro
spravni dozor nad plnénim povinnosti stanovenych v AMLZ ve vztahu ke spravci podle §

15 ZISIF pouze Finanéni analyticky Gfad (FAU), nikoliv cnp.[22

Od 1. 5. 2024, tedy ucinnosti zakona ¢. 107/2024 Sb., kterym se novelizoval AMLZ, jiz
spravce podle § 15 ZISIF nezasila sv(j systém vnitfnich zasad a jeho zmény CNB. Podle §
21 odst. 8 AMLZ jej zasila pfimo FAU, a to prostfednictvim datové schranky a do 60 dnd
poté, kdy se stane povinnou osobou, resp. do 30 dnll od nasledné zmény systému vnitfnich
zésad 3 v pfipadé, Ze se spravce podle § 15 ZISIF dopusti pfestupku podle § 48 AMLZ,
tedy spravce podle § 15 ZISIF nevypracuje systém vnitinich zasad nebo jej nezasle FAU

v zdkonem stanovené Ih(ité, je prisluSnym orgdnem k projednani prestupku opét FAU 131

c. pouzit ve svém nazvu slovni spojeni ,0osoba rizikového kapitalu” (§ 15 odst. 3 ZISIF)@.

d. nepouzivat ve svém jméné oznaceni ,fond”, jeho preklady nebo slova od néj odvozena (§
15 odst. 3 ZISIF). Dale nepouzivat ve svém jméné ani jinak pfi své ¢innosti oznaceni
Jinvesticni fond®, ani ,investi¢ni spole¢nost”, ,podilovy fond“ a néktera dalsi oznaceni



vyhrazend vybranym investi¢nim fonddim podle § 636 ZISIF, ani oznaceni s nimi
zameénitelnd, coz zakazuje § 634 a 636 ZISIF. Situace, kdy spravce podle § 15 ZISIF pfi
své ¢innosti uvadi, Ze je ,investicnim fondem®, nebo ,investi¢ni fond"” spravuje, pfipadné i
pouziva preklady téchto pojmu, je pfestupkem podle § 614 ZISIF, pfipadné muizZe jit podle
§ 5 odst. 1 zdkona €. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele, ve znéni pozdéjsich predpisu
o klamani spotfebitele.@l

Pokud je ale pri Cinnosti spravce podle § 15 ZISIF pouzito napf. oznaceni ,alternativni
sprava majetku” ¢i, mimo jeho ndazev, ,alternativni fond", Ize takova oznaceni povazovat za

pripustna, nebot zavadéjici nejsou.[3—41

e. zasilat CNB zpravu auditora o dodrzeni limitu poétu investori. Jestlize spravce podle §
15 ZISIF shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice nez 20
investor(, je povinen predloZit elektronicky (prostiednictvim SDAT, vykaz DOFOS1 5)15l do
konce Sestého mésice od uplynuti pfedchazejiciho kalendafniho roku Ceské narodni
bance zpravu auditora o ovéfeni dodrzeni limitu investor( (§ 15 odst. 6 ZISIF).[i1

f. dodrzovat povinnosti podle SFDR (viz déle).

g. dodrzovat pripadné povinnosti podle nafizeni PRIIPs (viz dale).

Pozn. zde uvedené povinnost pfi ¢innosti jsou ty pfimo souvisejici s postavenim spravce podle
§ 15 ZISIF. Nijak tim nejsou dotceny dalsi povinnosti podle obecnych predpis(, at uz
podléhajicich dohledu CNB (napf. pravidla proti zneuziti trhu) nebo jinych organt (napf. predpisy
o reklamé, predpisy o ochrané spotfebitele aj.).

Povinnost pfi ukonceni ¢innosti

a. pozadat o vymaz ze seznamu, jakmile prestane vykonavat ¢innost podle § 15 ZISIF [§
506 odst. 1 pism. f) ZISIF].

VIl. Vymaz ze seznamu
Vymaz ze seznamu vedeného podle § 596 pism. e) ZISIF provede CNB

® na zdadost spravce podle § 15 ZISIF, jestlize jiz nadale ¢innost nevykonava [§ 506 odst. 1
pism. f) ZISIF],

® jestlize soud nebo jiny orgén verejné moci zapsané osobé uloZzi zakaz ¢innosti (§ 15a
odst. 1 ZISIF) nebo

® jestlize spravce podle § 15 ZISIF opakované nebo zavazné porusi nékterou z povinnosti,
které mu uklada ZISIF nebo nafizeni PRIIPs nebo SFDR (§ 15a odst. 2 ZISIF).

Zé&dost spravce podle § 15 ZISIF o vymaz ze seznamu nemad pfedepsany formulaf. Kromé
obecnych nalezitosti podle spravniho Fadul3l (tedy kdo zadost ¢ini a co navrhuje, véetné
obchodni firmy, identifikacniho Cisla a adresy sidla Zadatele) musi byt také uvedeno, Ze sprévce
podle § 15 ZISIF jiz nadéle ¢innost podle § 15 ZISIF nevykonava. Zadost musi byt zaslana
elektronicky, CNB pfitom ocekava zaslani z datové schranky spravce podle § 15 ZISIF nebo



osoby zmocnéné sprdvcem zadost za néj odeslat (v tom pfipadé spolu s doloZenim tohoto
zmocnéni).

K opétovnému zapisu spravce podle § 15 ZISIF, ktery byl vymazan podle § 15a odst. 2, nem(ze
dojit dfive nez po uplynuti 10 let (§ 15a odst. 3 ZISIF).

VIII. Postup spravce podle § 15 ZISIF pfi ukonceni ¢innosti

Pokud byl spravce podle § 15 ZISIF vymazan ze seznamu vedeného podle § 596 pism. e) ZISIF,
ma i nadale povinnost predlozit vykazy (a pfipadné i zpravu auditora) ke konci prfedchoziho
kalendarniho roku, pokud byl k tomuto datu v seznamu zapsan.

IX. Podrobnéji k uplatnéni nékterych dalsich predpisti na spravce podle § 15 ZISIF
a) Narizeni SFDR

SFDR vymezuje povinné osoby vyctem Gcéastniku finan¢niho trhu, mezi které zahrnuje také
sprdvce alternativnich investi¢nich fond( ve smyslu ¢l. 4, odst. 1 pism. b) smérnice AIFMD@,
mezi které v CR patfi i spravci podle § 15 ZISIF. SFDR zavadi pro spravce povinnosti zvefejfiovat
informace souvisejici s udrzitelnosti (ve smyslu ESG), nicméné na spravce podle § 15 ZISIF se
pouziji jen nékteré z nich.

Spravci podle § 15 ZISIF musi na svych webovych strankach:

® pribézné uvadét aktualizované informace o integraci rizik udrzitelnosti do politik fizeni
rizik souvisejicich s investi¢nim rozhodovanim (¢l. 3 SFDR);

® zverejnovat prohlaseni s informacemi o tom, jak zohledriuji hlavni nepfiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnostit4 (€l. 4 SFDR).

Pokud spravce podle § 15 ZISIF nabizi finan¢ni produkt s ur¢itou ambici v oblasti udrzitelnosti
140] piatni se &l. 10 SFDR.

Dle tohoto ¢lanku musi spravce podle § 15 ZISIF zverejnit na svych webovych strankach ke
kazdému takovému produktu zejm. popis environmentalnich nebo socialnich vlastnosti nebo
cill udrzitelnych investic, které produkt sleduje[ﬂl. Dale musi uverejnit informace o metodikach
pouzitych k posouzeni, méreni a sledovani vySe uvedeného, véetné zdrojl Udajl, hodnoticich
kritérii a pfislusnych ukazatell udrzitelnosti pouzitych k méfeni environmentalnich nebo
socialnich vlastnosti nebo celkového udrzitelného dopadu finan¢niho produktu. Informacéni
povinnost podle ¢l. 10 SFDR se plni zverejnénim dle pfislusnych ustanoveni provadéciho

nafizeni Komisel44 (dale jen ,RTS k SFDR").

CNB ma za to, Ze uvefejnénim podle RTS k SFDR jsou v pfipadé spravct podle § 15 ZISIF
splnény i pozadavky ¢l. 8 nebo 9 a €l. 11 SFDR. Ty se na spravce podle § 15 ZISIF nepouZiji

pfimo, ale jen prostfednictvim odkazu v ¢l. 10 SFDR, a jen v rozsahu RTS k SFDR, které ¢l. 10
provédl'.lﬁl



ZjednodusSeny prehled povinnosti, které plni spravce podle § 15 ZISIF, je uveden v pfiloze.
b) narizeni PRIIPs

Na spravce podle § 15 ZISIF se rovnéz mohou vztahovat povinnosti vyplyvajici z nafizeni PRIIPs
a souvisejiciho RTS k nafizeni PRIIPs24 . podie &l. 4 odst. 1 nafizeni PRIIPs totiz toto nafizeni
dopada na kazdy produkt, u néhoz ,bez ohledu na pravni formu investice podléha ¢astka, ktera
ma byt retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v dlisledku expozice vici referenénim
hodnotam nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, ktera retailovy investor prfimo nezakoupil®.
Bod 6 preambule nafizeni PRIIPs potvrzuje vyslovng, ze timto produktem jsou i investicni fondy
a sprava srovnatelna s obhospodarovanim podle § 15 ZISIF predstavuje v unijnim pravu
alternativni investi¢ni fond shodné jako v pripadé SFDR vyse.

Povinnosti podle nafizeni PRIIPs je zejména povinnost tvlrct produktu s investi¢ni slozkou
podle €l. 4 odst. 3 a 4 nafizeni PRIIPs, a tedy potencialné i spravcl podle § 15 ZISIF, vypracovat
sdéleni klic¢ovych informaci dle nafizeni PRIIPs (dale jen ,PRIIPs KID").

PRIIPs KID musi byt retailovym investorim poskytnut ,v dostateéném predstihu predtim, nez se
pro né jakakoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou stane
zavaznou” (¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs). Retailovym investorem se pro Ucely tohoto nafizeni
rozumi takovy zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem podle § 2a a § 2b ZPKT. Z
definice retailového investora podle nafizeni PRIIPs vyplyva, Ze retailovym investorem muze byt

i kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF, pokud zaroven neni profesionalnim zakaznikem dle
ZPKT, a proto se povinnost vypracovat a uverejnit PRIIPs KID na verejné ¢asti webovych stranek
vztahuje i na spravce podle § 15 ZISIF, pokud nabizi moznost investovani ,retailovym investordm
“ ve smyslu narizeni PRIIPs.

Pokud spravce podle § 15 ZISIF poskytne investorovi sdéleni klicovych informaci podle nafizeni
PRIIPs, nemusi mu jiz poskytovat informaci podle § 15 odst. 4 pism. a) bod 1 az 5 ZISIF 123l

Blize se vybranymi povinnostmi podle narizeni PRIIPs zabyvaji ,Otazky a odpovédi k nafizeni o
sdéleni klic¢ovych informaci (PRIIPs)“ uverejnéné na webu CNB 148l

¢) narizeni DORA

Spravci podle § 15 ZISIF naopak nespadaji do piisobnosti nafizeni DORA, které reguluje
pozZadavky tykajici se bezpecnosti siti a informacnich systémdi.

Nafizeni DORA zahrnuje do oblasti své plsobnosti spravce alternativnich investi¢nich fondu ve
smyslu €l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice AIFMD. Z tohoto okruhu adresatu v ¢l. 2 odst. 3 pism. a)
nafizeni DORA vyjima podlimitni spravce dle ¢l. 3 odst. 2 smérnice AIFMD.

Alternativnim investi¢nim fondem se rozumi entita, ktera ziskava kapital od vétsiho poctu
investor( s cilem investovat jej v souladu s uréitou investi¢ni politikou ve prospéch téchto

investor(, a jeho sprava nevyZaduje povoleni standardniho (UCITS) fondu.4Z



Do plisobnosti nafizeni DORA tak nespadaji spravci vykonavajici spravu alternativnich
investi¢nich fondd, ktefi neprekroci rozhodny limit.

Mezi vyjmuté spravce alternativnich investi¢nich fondl se fadi i sprévci dle § 15 ZISIF, pro které
se uplatni pouze ¢l. 3 odst. 3 a 4 smérnice AIFMD 148l Spravce podle § 15 odst. 1 ZISIF, ktery je
zapsan v seznamu vedeném CNB podle § 596 pism. €) ZISIF, neni opréavnén pfesahnout
rozhodny limit stanoveny § 16 odst. 1 ZISIF.

d) narizeni MiCA

Pro posouzeni potieby povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy
(dale jen ,CASP") podle nafizeni (EU) 2023/1114 o trzich kryptoaktiv (dale jen ,MiCA") je
klicové, zda spravce podle § 15 ZISIF:

® pouze spravuje vlastni portfolio kryptoaktiv (v rdmci spravy majetku srovnatelné s
obhospodarovanim), tj. drzi je pouze pro sebe a své investory, nebo

® poskytuje nékterou ze sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy vymezenych v nafizeni MiCA
tretim osobam (tedy mimo samotné spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim).

Drzeni kryptoaktiv v portfoliu

Pokud spravce podle § 15 ZISIF nakupuje, prodava anebo drzi kryptoaktiva ve svém portfoliu
pouze pro ucely spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim a neposkytuje pfitom sluzby
pro tieti osoby (napf. neposkytuje sluzbu Uschovy a spravy kryptoaktiv pro investory mimo
spravovana zarizeni, neprovozuje obchodni platformu pro kryptoaktiva ani je nevyménuje pro
jiné osoby), nebude se jednat o ¢innost podléhajici rezimu podle nafizeni MiCA a povoleni CASP
tedy nebude nutné.

Poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy tfetim osobam

Odlisna situace v§ak m(ze nastat, pokud spravce podle § 15 ZISIF souc¢asné s ¢innosti podle §
15 ZISIF vykondva nékterou z ¢innosti vyhrazenych pro CASP (napf. nabizi Uschovu a spravu
kryptoaktiv jako samostatnou sluzbu pro jiné osoby, provozuje sménarenskou ¢innost nebo
obchodni platformu pro kryptoaktiva). V takovém pfipadé by jeho ¢innost mohla naplnit definici
nékteré ze sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy podle MiCAlﬂ, jejiz poskytovani vyzaduje
povoleni CASP udélované CNB (viz &l. 59 MiCA).

Aktualizace provedena k 15. 5. 2024 spociva zejm. v

® zprehlednéni ¢asti o spolecné spravé a spravé majetku, spojeni souvisejicich bodd,
sladéni s pozdéjsim stanoviskem k pokoutnym fondim

® doplnéni informace o vyjmuti subjektu vykondvajicich spravu dle § 15 ZISIF z pusobnosti
narizeni DORA, které je aplikovatelné od 17. ledna 2025.



aktualizaci popisu pravidel podle SFDR vzhledem k nabyti ucinnosti provddécich predpisu
v mezidobi od posledni aktualizace

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde

Aktualizace provedend k 1. 7. 2022 spociva zejm. v

doplnéni informace o povinnostech spravcu podle narizeni PRIIPs a SFDR
upozornéni na zakaz pouzivat oznaceni investicni fond a néktera dalsi oznaceni
doplnéni termind pro zaslani vykaz( prostrednictvim systému SDAT

dilcim upresnéni definice spravy srovnatelné s obhospodarovanim

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde

Aktualizace provedend k 15. 5. 2024 spociva zejm. v

zprehlednéni ¢dsti o spolecné spravé a spravé majetku, spojeni souvisejicich bodu,
sladéni s pozdéjsim stanoviskem k pokoutnym fonddim

doplnéni informace o vyjmuti subjektd vykonavajicich spravu dle § 15 ZISIF z pisobnosti
narizeni DORA, které je aplikovatelné od 17. ledna 2025.

aktualizaci popisu pravidel podle SFDR vzhledem k nabyti ucinnosti provddécich predpisu

v mezidobi od posledni aktualizace

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde

Aktualizace provedena k 30. 1. 2025 spociva zejm. v

zohlednéni zmén podle novely AMLZ uc¢inné od 1. 5. 2024

zohlednéni zmeén podle novely ZISIF uc¢inné od 1. 7. 2024

doplnéni stanoviska o pripad vice strategii spravovanych jednim spravcem podle § 15
ZISIF

aktualizaci odkazu na vzorovy registracni formuldr.

zohlednéni informace o vydani RTS k SFDR ucinnych od 1. 1. 2023.

revizi a sjednoceni terminologie, zprehlednéni textu.

Verze s vyznacenim zmén je dostupnd zde

Aktualizace provedenad k 1. 7. 2025 spociva v doplnéni kapitoly vénujici se pripadnému
uplatnéni narizeni MiCA a zakona ¢. 31/2025 Sb., o implementaci predpist Evropské unie v
oblasti digitalizace financniho trhu.

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde

Aktualizace provedena k 24. 2. 2026 se tyka zejm. naplnéni podminky investice odpovidajici
castce alespon 125 000 EUR.

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde


http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/2024-19_revize.pdf
http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/RS2022-05_Aktualizace-FAQ-k-15-ZISIF-FIN-REV.pdf
http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/2024-19_revize.pdf
http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/RS2025-03_revize_20250130.pdf
http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/RS2025-18_revize_20250701.pdf
http://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/.galleries/RS2026-02_srovnani_zmen.pdf

Priloha:
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Plati
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dodrzovat,
pokud jde o
produkt
podle ¢l. 8
nebo 9
SFDR

Neaktivuje
Se, spravci
podle § 15
nemaji
povinnost
zverejnovat
statut Ci
zakladaci
dokumenty
(nepouzije
se nané cl.
23 AIFMD).

Aktivuje se,
povinnost
zfidit web
vyplyva ze
SFDR.



Neaktivuje

se, spravci
Plati dle §15
ovinnost  nemaji
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[a] Rozsah povinné zverejiovanych informaci k ¢l. 4, 8,9, 10 a 11 upravuji RTS k SFDR.

[1] Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich
fond(.

[2] ZISIF pouziva nékteré méné obvyklé pojmy

® sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim” vécné odpovida obhospodarovani.
AIFMD ve stejné souvislosti hovofi o (podlimitnich) alternativnich investi¢nich fondech, ve
smyslu uzsi definice v ZISIF ale o investicni fondy nejde.

r

® zarizeni“ oznacuje formu, ve které je majetek spravovan, bez ohledu, zda je
institucionalizovana (obchodni spole¢nost, zejm. jeji urity vnitfni fond, svéfensky fond)
nebo ne, pokud vécné naplruje znaky alternativniho fondu resp. majetku odpovidajiciho

investi¢nimu fondu. Pravo EU hovofi o alternativnich (investi¢nich) fondech.
[3] Tim neni dot¢ena moznost pozddat o udéleni povoleni podle ZISIF dobrovolné.

[3a] Vykon ¢innosti podle § 15 ZISIF nebrani tomu, aby spravce podle § 15 ZISIF vykonaval i
jinou Cinnost, ktera je oddélena od spravy majetku podle § 15 ZISIF, za podminky odpovidajiciho
jiného opravnéni.

[4] Toto ustanoveni spravci podle § 15 ZISIF zakazuje, aby pfi své ¢innosti uvadél, Ze on nebo
vykon jeho ¢innosti podléha dohledu, anebo uvadél jiny, byt pravdivy udaj, mize-li vést k zavéru,
7e CNB takovy dohled vykondava. Soucasné se v § 637 odst. 2 ZISIF spravci podle § 15 ZISIF
pfikazuje ,na vsech objednavkach, obchodnich dopisech, fakturach, smlouvach a na svych
internetovych strédnkdch uvadét ddaj, ze kterého vyplyva, Ze nepodléhd dohledu Ceské nédrodni
banky". Ustanoveni § 637 odst. 3 ZISIF zakaz uvedeny v odst. 1 zuZuje, avSak pouze za



predpokladu, Ze osoba vykonava spravu majetku mimo rezim ZISIF a zaroven podléha dohledu
CNB z dGvodu vykonu jiné &innosti. V takovém pfipadé se zdkaz uvadét idaj o dohledu a
povinnost uvadét udaj o nedostatku dohledu vztahuje pouze na dohled podle ZISIF.

[5] BéZny zakaznik m(ize i spravu podle § 15 ZISIF vykondvanou obchodnikem s cennymi papiry
povazovat za regulovanou ¢innost, ledaze bude ze sdélenych Udajl spolehlivé ziejmé, ze tomu
tak neni. Proto napf. samotné uvedeni informace o tom, ze dana ¢innost nepodléha dohledu
CNB, ve sdéleni poskytnutém investorovi pfed uzavfenim smlouvy podle § 15 odst. 4 a

v obchodnich podminkach nemusi vzdy postacovat, pokud dalsSi okolnosti a souvislosti, napfr. to,
Ze jako smluvni strana bude uvedeny dany obchodnik s cennymi papiry, smlouva bude uzavirana
v prostorech obchodnika s cennymi papiry nebo prostrednictvim jeho webového portalu,
investicni strategie bude prezentovana tak, ze je odvozena od ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry apod., mohou navzdory uvedeni pfislusné informace ve smlouvé vyvolat dojem, ze dana
¢innost dohledu CNB podIéhé a uplatni se pfi ni povinnosti viigi zakaznik(im, které se spravou
podle § 15 ZISIF nejsou spojené.

[6] Podrobnéji stanovisko CNB Pokoutné fondy kolektivniho investovani (§ 98 ZISIF).

[7] K sjednavani individualizovanych smluv o obhospodarovani majetku spocivajiciho

v investi¢nich nastrojich je nutné povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb (ledaze jsou
naplnény podminky vyjimky podle § 4b zakona o podnikani na kapitalovém trhu), nikoliv
registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF.

[8] V pfipadé svérenského fondu pujde zejména o zakladatele a dalsi investory svérujici majetek
do spravy, pfipadné o vice zakladateld.

[9] Zisk pro investora miize byt navazan na vyvoj hodnoty majetku v nékterych modelech jen
castecné. Jako napfiklad spravce ve smlouveé s investorem stanovi pevné zhodnoceni investice
ve vySi X % rocné plus prémii z kladného zhodnoceni jako vykonnostni poplatek apod.

[10] Shodné Hobza M., Alternativni fondy aneb ke spravé majetku srovnatelné
s obhospodarovanim, Advokatni denik 6. 9. 2020.

[11] Obecné pokyny ESMA 2013/611 ke klicovym pojmiim smérnice o spravcich alternativnich
investicnich fondu.

[12] Spréavu fond( uréenych verejnosti mohou podle ZISIF provadét pouze spravci opravnéni
obhospodarovat standardni fondy nebo alternativni fondy v rozsahu opravnujicim prekrocit
rozhodny limit s povolenim CNB. Shromazdovani penéznich prostiedki od vefejnosti je
omezeno § 98 a § 5 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 1 ZISIF.

[13] Za osloveni verejnosti Ize povazovat i uverejnéni informaci o moznosti investovani na webu
spravce podle § 15 ZISIF (tzn. véetné reklamnich sdéleni bez ohledu na jejich formu), ze kterého
nebude zcela zifejmé, Ze mifi jen na kvalifikované investory.


http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2022-06/
https://advokatnidenik.cz/2020/09/06/alternativni-fondy-aneb-ke-sprave-majetku-srovnatelne-s-obhospodarovanim/
https://advokatnidenik.cz/2020/09/06/alternativni-fondy-aneb-ke-sprave-majetku-srovnatelne-s-obhospodarovanim/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2013_00600000_cs_tra.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2013_00600000_cs_tra.pdf

[14] Podle prechodného ustanoveni zékona ¢. 163/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi
souvisejici zakony, se na spravce podle § 15 ZISIF, zapsané v seznamu piede dnem nabyti
Gcéinnosti tohoto zakona, do 1. 7. 2026 neuplatni poZadavky tykajici se (i) minimalni vyse
investice kvalifikovaného investora odpovidajici ¢astce alespon 125000 EUR podle § 15 odst. 4
pism. b), (ii) spInéni informaéni povinnosti vic¢i investordm prostfednictvim poskytnuti tzv.
sdéleni klicovych informaci a (iii) pfedlozeni zpravy auditora osvédéujici dodrzeni limitu poétu
nekvalifikovanych investord podle § 15 odst. 5 a 6 ZISIF.

[14a] Uvedené doklada téz divodova zprava k zakonu ¢. 163/2024 Sb., kterym se méni zdkon ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a dalsi souvisejici zakony, str. 33: ,0mezuje se okruh osob, které mohou volné
investovat do tohoto subjektu, na ty, jejichZ investice odpovida ¢astce alespon 125 000 EUR
investované v ramci jednoho konkrétniho nelicencovaného subjektu. Zakon je prisnéjsi a nestaci
mu podminka kvalifikovaného investora, nebot z aplikacni praxe vyplynulo, Ze podminka
kvalifikovaného investora a jeho prohlaseni mizZe byt u téchto subjektu ¢asto obchazena a je
velmi omezeny zpusob, jak kontrolovat vyplnéni investicniho dotazniku”. Zakonodarce tedy
zpfisnuje podminku pro vysi investovanych prostredkd, kterd plati pro vymezeni kvalifikovaného
investora v § 272 ZISIF. Z toho mj. vyplyv4, Ze se pro naplnéni limitu 125 000 EUR nemize

jednat o jiné, nez splacené investice Ci vklady.

[15] K testu vhodnosti srov. podobnéji stanovisko CNB K testu vhodnosti pfi poskytovani
investicnich sluzeb a obecné pokyny ESMA k nékterym aspektiim pozadavk(d smérnice MiFID I
ohledné vhodnosti (ESMA35-43-3172).

[16] Podle § 16 odst. 2 ZISIF ,U osoby podle § 15 odst. 1 se pro tcely posouzeni toho, zda
presahuje rozhodny limit ¢i nikoli, pouZije pro oceriovani ji spravovaného majetku § 196 obdobné
., v § 196 ZISIF se v zdsadé uklada pouziti mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych
pravem Evropské unie.

[17] CI. 23 odst. 3 AIFMD.

[18] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

[19] Dohled CNB nad pInénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs je zaloZzen v § 135 odst. 1 pism.
w) ZPKT a § 192a odst. 1 pism. i) ZPKT, ktery uréuje CNB jako pfislusny organ pro dohled nad
dodrzovanim nafizeni PRIIPS v ndvaznosti na &l. 4 odst. 8 nafizeni PRIIPs. Dohled CNB nad
plnénim povinnosti podle SFDR zaklada pfimo toto nafizeni (¢l. 14), adaptované do tuzemské
regulace zakonem ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu
zejména v souvislosti s implementaci predpist Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych
trha.


http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2020-04/
http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2020-04/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/ESMA35-43-3172_Guidelines_on_certain_aspects_of_the_MiFID_II_suitability_requirements_CS.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/ESMA35-43-3172_Guidelines_on_certain_aspects_of_the_MiFID_II_suitability_requirements_CS.pdf

[20] § 614 odst. 1 pism. a) a c) a odst. 6 ZISIF. Pokuta mGze byt v nékterych pfipadech i vy$si -
§ 614 odst. 6 pism. b) a c).

[21] ZISIF ale pFipousti, aby spravci podle § 15 ZISIF vyuzili pravni formu k.s.i.l., tedy komanditni
spolec¢nosti na investicni listy, kterd je jinak vyhrazena také pouze investi¢nim fonddim (§ 170
odst. 2 ZISIF).

[22] Registrace podle § 15 ZISIF neni podnikatelskym opravnénim, které by pravnicka osoba
mohla potfebovat uz ve fazi vzniku. Procesni pravidla pro registraci v ZISIF soucasné
neumoznuji odlozit ucinnost zapisu az na vznik pravnické osoby.

[23] Formu a zpUsob podani zadosti upravuje § 50 Vyhlasky ¢. 247/2013 Sb. Podani zadosti
prostiednictvim internetové aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektd [§ 50 odst. 1
pism. ¢) vyhlasky] se v pfipadé spravct podle § 15 ZISIF neuplatni.

[24] Povolovaci a schvalovaci fizeni — Investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy (¢ast Il, posledni
polozka).

[25] Pro nézev spravce podle § 15 plati pravidla stanovena v § 15 odst. 3 ZISIF.

[26] Vyhlaska v § 30 odst. 2 pism. c¢) vyzaduje ,popis ¢innosti, ze kterého je ziejmé, Ze Zadatel
vykonava nebo hodla vykondvat ¢innost, ktera naplriuje znaky spravy majetku srovnatelné s
obhospodarovanim podle § 15 odst. 1 zdkona a soucasné neni jinou regulovanou cinnostr".
Nestaci tedy samotny popis ¢innosti, navic je potfeba, aby z néj bylo zfejmé (formou zvyraznéni,
vysvétleni aj.), jak jsou relevantni znaky naplnény.

[27] CNB v$ak vénuje pozornost dodrzovéni ustanoveni o nazvu spravce podle § 15 ZISIF na
zakladé omezeni v ustanoveni § 15 odst. 3 ZISIF (viz téZ podkapitola ,Dalsi povinnosti pfi
¢innosti” tohoto stanoviska).

[28] Prehled kvalifikovanych poskytovatell certifikanich sluzeb a jejich kvalifikovanych sluzeb
na internetovych strankach Ministerstva vnitra.

[29] CNB je dozoréim Ufadem podle AMLZ v pfipadé povinnych osob, nad kterymi vykonava
dohled [§ 35 odst. 1 pism. a) AMLZ]. Nad spravci podle § 15 ZISIF ale dohled nevykonava - §
534 ZISIF vymezuje, jaké osoby podléhaji v této oblasti dohledu CNB, a spréavce podle § 15
neuvadi. Rovnéz z § 15 odst. 4 pism. a) bod 6. ZISIF vyplyva, Ze spravce podle § 15 ZISIF
dohledu CNB nepodléha. Samotna povinnost registrace u CNB dohled nezaklada, stejné tak jej
nezaklada existence prestupku spravce podle § 15 ZISIF v § 616 odst. 4 ZISIF (a contrario k §
534 a také s ohledem na $iroké vymezeni dohledu v § 44 zdkona o CNB). Na vy$e uvedeném
neméni nic ani diléi dohled CNB nad pInénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs podle ZPKT.
Povinnosti podle AMLZ se vztahuji k predmétu podnikdni u povinnych osob (§ 2 odst. 3, 54 odst.
1 AMLZ), pak je nutné systematicky vykladat i § 35 odst. 1 pism. a) AMLZ ohledné dohledu CNB


http://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/povolovaci-a-schvalovaci-rizeni/povolovaci-a-schvalovaci-rizeni-investicni-spolecnosti-a-investicni-fondy/index.html
https://www.dia.gov.cz/egovernment/eidas-sluzby-vytvarejici-duveru-a-elektronicka-identifikace/povinne-zverejnovane-informace/seznam-kvalifikovanych-poskytovatelu-sluzeb-vytvarejicich-duveru-a-poskytovanych-kvalifikovanych-sluzeb-vytvarejicich-duveru/

tak, ze se vztahuje pouze k tém pfipadiim, kdy CNB dohliZi nad samotnym ptedmétem podnikani
danych osob. To vSak u spravcill podle § 15 ZISIF spInéno neni. Analogicky Ize tento zavér
aplikovat i ve vztahu k diléimu dohledu CNB nad plnénim povinnosti dle SFDR.

[30] Pokud jiz spravce podle § 15 ZISIF tuto povinnost splnil zaslanim CNB pfed 1.5.20024, neni
tfeba, aby systém vnitfnich zasad zasilal je$té znovu FAU. Zmény provedené po tomto datu
spravce podle § 15 ZISIF zasil4 jiz pfimo FAU.

[31] § 48 odst. 2 a 3 ve spojeni s § 52 AMLZ.

[32] Slovni spojeni ,0soba rizikového kapitalu” v prekladu do anglického jazyka nelze v nazvu
sprdvce podle § 15 ZISIF akceptovat (§ 15 odst. 3 ZISIF).

[33] Podle prechodného ustanoveni zdkona ¢. 163/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi
souvisejici zakony, uvede spravce podle § 15 ZISIF svoji obchodni firmu do souladu s § 15 odst.
3 ZISIFdo 1. 1. 2025.

[34] Pouziti slova ,fond” je spravcdim podle § 15 ZISIF zakazano v pfipadé jejich nazvu. ZISIF ale
rozliSuje zakaz pouziti ur¢itého pojmu v nazvu a Sirsi zakaz pouziti stejného pfi jakékoliv
cinnosti, tedy v ramci propagace apod. V pfipadé spravy podle § 15 ZISIF pfitom jde ve smyslu
AIFMD o spravu alternativnich fondd, a pouziti pojmu alternativni fond pfi ¢innosti spravce podle
§ 15 ZISIF proto nelze povazovat za klamavé ¢i zavadéjici. O to vétsi diraz je vSak tfeba dévat
na celkové vyznéni pfipadné prezentace zahrnujici oznaceni ,fond”, byt mimo nazev spravce
podle § 15 ZISIF.

[35] Viz § 7 odst. 3 vyhlasky o vykaznictvi.
[36] Viz pozndmka pod ¢arou €. 14.
[37] Viz § 37 spravniho radu.

[38] Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnice 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

[39] Sprévci s méné nez 500 zaméstnanci v rezimu ,dodrzuj nebo vysvétli“ (comply or explain).

[40] Finan¢ni produkt kvalifikovany jako produkt dle ¢l. 8 nebo 9 SFDR tj. takovy, ktery ,prosazuje
kromeé jinych vilastnosti i environmentalni nebo socialni vlastnosti nebo kombinaci téchto
vlastnosti, za podminky, Ze spolecnosti, jimz je investice ur¢ena, dodrzuji postupy radné spravy
a rizeni" nebo ,sleduje cil udrZitelnych investic".

[41] Sprévce podle § 15 ZISIF, ktery takovéto produkty nabizi, musi vzdy mit webové stranky
(stejné jako je musi mit v pfipadé nabizeni investic ,retailovym investordm® podle nafizeni
PRIIPs, viz dale, a pfipadné k dodrzeni dalSich povinnosti — napf. pro akciové spole¢nosti § 7
zakona o obchodnich korporacich).



[42] Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, které doplnuje regulacni technické normy,
upresnujici nékteré informacni povinnosti predepsané SFDR.

[43] Jedna se o ¢l. 23 az 49 RTS k SFDR (Kapitola IV Zverejiovani informaci o produktech na
webovych strankach).

[44] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktt s investi¢ni slozkou
stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a Upravy
sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavk(l na poskytnuti téchto sdéleni.

[45] Viz pozndmka pod ¢arou €. 15.

[46]0tazky a odpovédi k nafizeni o sdéleni klicovych informaci (PRIIPS).

[47] Cl. 4 odst. 1 pism. a) smérnice AIFMD.
[48] CI. 3 odst. 2 smérnice AIFMD.

[49] Vycet sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy uvedeny v €l. 3 odst. 1 bodu 16 nafizeni MiCA je
uzavreny s tim, Ze podstatu téchto sluzeb blize vymezuji nasledujici body 17 — 26 tohoto
ustanoveni.
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